La ripresa in crisi?

Analisi e prospettive per
un’economia indebolita

Conferenza inizio anno
Firenze, 17 febbraio 2017
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- A che punto siamo?

FALLO PICCOLO, DATA
LA CONGIUNTURA.




Crisi d’identita?

S
.S
©
=

(1%
O

£

o)

o

(&

(<b]
(O
=
o)

(3%
wd

(/2]
S
=]

(/2]
S

(&)

|
o
—
m

(b
Im
©
k=

0.0

910z-0by
910Z-1elN
5L0Z-H0

G10z-Be
102-91d

102-6n17
7102-9°4
€10Z-19S

€10z-1dy
ZL0Z-MON
ZLoz-nio

Z10Z-us9
110Z-0BY
LL0Z-1eIN
0L0Z-HO

0L0Z-6ew
6002-0!d

6002-6n17
6002-d24
800Z-19S

8002-1dy
L00Z-MON
1002-n19
100Z-ua9

fonte: elaborazioni IRPET su dati ISTAT
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Non e questione di pessimismo ...

Tasso di variazione % del PIL
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Italia

e crescita modesta



2016: una ripresa congiunturale

si conferma la
domanda interna
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La congiuntura nel mercato del lavoro

LAVORO - M| TROVI
NON CE NVE. U )OB,
ALLORA.




2016: rallenta il mercato del lavoro
-
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2016: rallenta il mercato del lavoro
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Effetto del bonus contributivo / 1

Avviamenti a tempo indeterminato
Variazioni tendenziali — valori stimati
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(dummy), struttura dei ritardi, dummies stagionali, indice produzione industriale



Effetto del bonus contributivo / 2
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- Le previsioni 2017-2018

CHEFRETTACE? AR, GIA.
NESSONO S\AMO
Cl CORRE DIETRD.  LULTIMI,




Una crescita lenta nel nostro futuro
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L'impatto della clausola di salvaguardia
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- Il mercato del lavoro nel 2017-2018

BoON ANNO!  ABBASSI 1TONI.




Il mercato del lavoro nel prossimo biennio

Livelli 2016 2017 2018
FORZA LAVORO 1.725 1.736 1.741
OCCUPATI 1.565 1.579 1.597
DISOCCUPATI 160 157 144
FORZA LAVORO 0,6% 0,6% 0,3%
OCCUPATI 0,4% 0,9% 1,1%
DISOCCUPATI 2,3% -2,2% -8,4%
REDDITO DA LAVORO DIPENDENTE 2,0% 0,7% 0,4%
TASSO DI ATTIVITA’ 74,3% 74,9% 75,5%
TASSO DI OCCUPAZIONE 48,2% 48,6% 49,1%

TASSO DI DISOCCUPAZIONE 9,3% 9,0% 8,2%
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Le traiettorie del mercato del lavoro

]
C 1 |V trimestre 2007 @] |V trimestre 2015

2.0

40 4.0
GIAPPONE ° _usA

. ©

0.0

-2.0 1.0

Tasso di crescita del salario oraio
annuo (var. tendenziale annua)

4.0 00 | : : : : ; |
40 05 00 05 10 15 20 0 1 ) ) A ; 5

fonte: stime irpet

Variazione della disoccupazione in p.p 2007-2015 Variaizone della disoccupazione 2007-2015



Le traiettorie del mercato del lavoro
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Tassi di crescita del salario orario

Tasso di crescita del salario oraio

Le traiettorie del mercato del lavoro
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- Questa crescita ci basta?

Cl VUOLE ALMENO

UNA VISIONE FINO
STRATEGICA. AL WEEKEND.
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Crescita potenziale
al +0,7% per I'ltalia

La Toscana fa
meglio solo nel
primo periodo ...
poi si allinea



| problemi non risolti / 1
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| problemi non risolti / 2

1
 Un recupero lento del potere d’acquisto

 Marginalita non fa rima con sostenibilita
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- Un mercato del lavoro piu fragile

POTEVA ANDARE NO.
ANCHE PEGGI0.




Un mercato del lavoro piu debole

Il lavoro che manca
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Un mercato del lavoro piu debole

Il lavoro che manca Il lavoro inespresso e/o irregolare
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La minore intensita di lavoro

Rapporto fra variazione dell’'occupazione e del Pil Ore lavorate, ore per occupato e occupazione
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fonte: stime irpet

Italia: 1,2 ml. (5%) Sotto-occupati

Toscana: 86 mila (5%) Sotto-occupati




- Piu disuguaglianza e poverta

€ REDISTRIBUIRE COMINCIAMO DALLA

LA RICCHEZZA? MISERIA,CHE €
PIU' URGENTE.




La poverta assoluta, che cresce

Incidenza percentuale
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La vulnerabilita che aumenta

Probabilita di scivolare nei relativamente poveri

Var.in p.p 2007-15
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Non Laureati
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Lavoro non standard e disuguaglianza
-

Quote di occupazione per tipologia
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* giovani (64%)

* non laureati (51%)
« occupati in imprese con meno di 19 addetti (46%)




Lavoro non standard e disuguaglianza
-

Quote di occupazione per tipologia Occupati per C]UII‘.ItI di reddito familiare
equivalente

m Standard work  ® Non standard work 40%
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Famiglie con solo SW Famiglie con anche NSW

60%

40%

20%

0%

* giovani (64%)

* non laureati (51%) Gini 0,246 0,280
« occupati in imprese con meno di 19 addetti (46%) Poverta assoluta  2,16% 2,53%




Investire per crescere

VOl GIOVANI '
SEMPRE TUTTO
€ SUBITO, VERO?

TRA VENTANNI
AVREMO LN NIDO,
MAMMA ?




Uno spazio da sfruttare
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Procedure di monitoraggio
spingono verso una
ricomposizione degli
squilibri commerciali



Uno spazio da sfruttare

Saldo commerciale. Scenario di base
In percentuale al PIL

Procedure di monitoraggio
spingono verso una
ricomposizione degli
squilibri commerciali
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Uno spazio da sfruttare

Saldo commerciale. Scenario di base
In percentuale al PIL

Procedure di monitoraggio
spingono verso una
ricomposizione degli
squilibri commerciali

Il nostro avanzo
commerciale indica la
presenza di una
domanda potenziale
inespressa

2005
2007
2009
2011
2013
2015
2017
2019
2021
2023
2025
2027
2029

fonte: stime irpet



1,900
1,850
1,800
1,750
1,700
1,650
1,600
1,550
1,500

Per una crescita piu inclusiva

Output potenziale. Italia
Miliardi di euro
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Per una crescita piu inclusiva

Output potenziale. Italia
Miliardi di euro
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fonte: stime irpet

Lo scenario
alternativo porta:

* 1.000 euro in
piu pro
capite

e disoccupazione
giu di 2.5 punti



Un criterio di scelta per gli investimenti

Parametri strutturali per 'economia italiana



Un criterio di scelta per gli investimenti
—

Parametri strutturali per 'economia italiana
3,5
3,0
2,5
2,0

0,0

Crescita
NEIENE]

fonte: stime irpet



Un criterio di scelta per gli investimenti

Parametri strutturali per 'economia italiana

0,0

Crescita Crescita
mondiale italiana

fonte: stime irpet



Un criterio di scelta per gli investimenti

Parametri strutturali per 'economia italiana

Crescita Elasticita Crescita
mondiale export italiana

fonte: stime irpet



Un criterio di scelta per gli investimenti

_
Parametri strutturali per 'economia italiana
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Crescita Elasticita | Elasticita § Crescita
mondiale import export italiana
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Un criterio di scelta per gli investimenti

_
Parametri strutturali per 'economia italiana
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2,0
1,5
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Un criterio di scelta per gli investimenti

Parametri strutturali per 'economia italiana

4
|
1

Crescita Elasticita | Elasticita § Crescita
mondiale import export italiana

fonte: stime irpet

3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0

* 70 miliardi circa di
import energetico

« 20 miliardi di risparmio
... Si riduce elasticita
import

* crescita potenziale da
+1,1% fino a +1,4%



- Crescere per riformare

PENSAVO DI CAMBIARMI
LE MUTANDE.

A wow!
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Lavoro non standard e disuguaglianza

La curva di Beveridge

12 — "\
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0.0 | : : |
5.0 7.0 9.0 11.0 13.0

fonte: stime irpet

Tasso di disoccupazione

T1 2005 - T4 2007 (pre crisi)
T1 2008 - T4 2009 (1° fase recessiva)
=T12010-T3 2011 (rimbalzo)

=T4 2011- T4 2013 (2° fase recessiva)
=T1 20114- T3 20163 (ripresa)

MOVIMENTI LUNGO LA CURVA

Descrivono il trade off fra disoccupazione e
posti vacanti: se la disoccupazione aumenta e i
posti vacanti diminuiscono; se la
disoccupazione cala e i posti vacanti salgono

SPOSTAMENTI DELLA CURVA
Segnalano variazioni strutturali: ad esempio,
verso dx, se il Mdl &€ meno efficiente: piu posti

vacanti per ogni disoccupato o, analogamente,
piu disoccupati per ogni posto vacante

COSA DICONO | DATI

Sembra palesarsi uno spostamento a dx della
curva, a testimonianza di un peggioramento dei
meccanismi di funzionamento del Mdl




Lavoro non standard e disuguaglianza

La curva di Beveridge

MOVIMENTI LUNGO LA CURVA

12 + Descrivono il trade off fra disoccupazione e
= \‘K\ posti vacanti: se la disoccupazione aumenta e i
S \ posti vacanti diminuiscono; se la
& '{_ - - disoccupazione cala e i posti vacanti salgono
S 08 = i\
= /“';. _ ! SPOSTAMENTI DELLA CURVA
-g 04 - Segnalano variazioni strutturali: ad esempio,
@ verso dx, se il Mdl &€ meno efficiente: piu posti
S vacanti per ogni disoccupato o, analogamente,
0.0 | | | piu disoccupati per ogni posto vacante
5.0 7.0 9.0 11.0
fonte: stime irpet Tasso di disoccupazione
. COSA DICONO I DATI
712005 - T4 2007 (pre crisi) Sembra palesarsi uno spostamento a dx della
— T12008 - T4 2009 (1° fase recessiva) curva, a testimonianza di un peggioramento dei
——  =T12010-T3 2011 (rimbalzo) meccanismi di funzionamento del Mdl

=T4 2011- T4 2013 (2° fase recessiva)
— =T120114- T3 20163 (ripresa)



Come cambia la probabilita di impiego?

0.0%
-1.0%
-2.0%
-3.0%
-4.0%
-5.0%

-6.0%

Contributi alla variazione

m Componente ciclica

m Componente non ciclica

2008 2009 2010 2011

fonte: stime irpet

2012 2013 2014 2015

Durante la recessione
(2007-2013) la
probabilita di impiego e

diminuita di circa 4

punti %: % dei quali
sono imputabili alla
componente ciclica




Le politiche a favore delle famiglie
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Le politiche a favore delle famiglie

MISURE DI SOSTEGNO AL REDDITO E DI CONTRASTO ALLA POVERTA  3md |
Assegno di natalita Legge di bilancio 2015 - 2016 - 2017 0,6 mid

Premio alla nascita Legge di bilancio 2017 0,4 mid

Misure di contrasto disagio sociale -SIA Legge di bilancio 2016 - 2017 1,1 mid

ASDI Legge di bilancio 2016 - 2017 0,3 mid

Bonus cultura Legge di bilancio 2016 -2017 0,3 mid
worwroste T e
Bonus 80 euro Legge di bilancio 2015 (strutturale) 9.4 mid

Tasi Legge di bilancio 2016 (strutturale) 3,6 mid
Detrazione per redditi da pensione Legge di bilancio 2016 -2017 0,5 mid
Quattordicesima dei pensionati Legge di bilancio 2017 0,9 mid




Le politiche a favore delle famiglie

La distribuzione delle risorse per quinti di reddito familiare equivalente

80%

60%
*Assegno di natalita
*Premio di nascita
* Sia

40% *ASDI

*Bonus cultura

20%

0% N :- . N

1 Quinto 2 Quinto 3 Quinto 4 Quinto 5 Quinto

fonte: stime irpet

| ] Misure di sostegno al reddito e di contrasto alla poverta



Le politiche a favore delle famiglie

La distribuzione delle risorse per quinti di reddito familiare equivalente
80%
60%
*Bonus 80 euro
*Tasi
0 * Detrazione redditi da pensione
40% *Quattordicesima pensionati

20%

T A = =

1 Quinto 2 Quinto 3 Quinto 4 Quinto 5 Quinto

| | Minori entrate

fonte: stime irpet



Le politiche a favore delle famiglie

La distribuzione delle risorse per quinti di reddito familiare equivalente

80%

60%

40%

20%

0%
1 Quinto 2 Quinto 3 Quinto 4 Quinto 5 Quinto

fonte: stime irpet

| ] Misure di sostegno al reddito e di contrasto alla poverta
] Minori entrate
Totale




chi paga?

(L FUTORO NON LO VoeLio PO,
PORTATEM! L CONTO € BASTA.




Un monito per gli economisti

Al posto degli uomini abbiamo sostituito i
numeri ... e alla compassione nei confronti
delle sofferenze umane abbiamo sostituito
I’assillo dei riequilibri contabili

F. Caffe



Una maggiore sostenibilita finanziaria
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Una maggiore sostenibilita finanziaria
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fonte: stime irpet

2014
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 Sostenibilita
finanziaria
incerta nello
scenario di base

e Scenario
alternativo porta
al 95% nel 2030



